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资产评估报告书声明

⒈资产评估师恪守独立、客观和公正的原则，遵循有关法律、法规和资产评估准则的规定，并承担相应的责任。

⒉本评估报告中陈述的事实是基于评估人员在评估过程中收集的资料描述，是真实的和准确的。提供必要的资料并保证所提供资料的真实性、合法性、完整性是委托方和相关当事方的责任。

⒊ 评估人员依据资产评估有关法律、法规、规范、准则和行业指导意见等进行分析、估算，形成意见和结论，撰写本评估报告。

⒋本评估报告中的分析、意见和结论是评估人员基于公平原则下的专业分析、意见和结论，但受到报告中已说明的评估假设和限制条件的限制。

⒌ 本评估报告仅供报告中载明的评估报告使用者于评估报告所载明的评估目的和用途下使用。评估报告使用者应关注评估报告特别事项说明和评估报告的使用限制，并恰当使用评估报告。

⒍评估人员与本评估报告中的评估对象没有利害关系，也与委托方或评估目的涉及经济行为的其他关联方没有个人利害关系或偏见。

⒎评估师的责任是就对该项评估目的下的资产价值量发表专业意见，评估师和评估机构所出具的评估报告不代表对评估目的所涉及的经济行为的任何判断
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(摘 要)

正衡资产评估（山东）有限公司接受山东省济宁市中级人民法院的委托，根据国家有关资产评估的规定，本着独立、公正、科学、客观的原则，按照公允的资产评估方法，对被执行人山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司3261870股股权价值进行了评估工作。本公司评估人员按照必要的评估程序对委托评估的资产实施了调查和询证，对委估资产在评估基准日所表现的市场价值作出了公允反映。现将评估结果报告如下：

经评估，截止于评估基准日2018年6月30日，在济宁银行股份有限公司持续经营前提下，被执行人山东华金集团有限公司持有其3261870股股权价值的评估结果为1162.43万元。

本报告供委托方为本报告所列明的评估目的以及报送有关主管机关审查而作。评估报告使用权归委托方所有，未经委托方同意，评估机构不得向他人提供或公开。

本评估报告有效使用期限为一年,自2018年6月30日起至2019年6月29日止。于2018年7月30日提交委托方。

重要提示：以上内容摘自资产评估报告书，欲了解本评估项目的情况，应认真阅读资产评估报告书全文。

正衡资产评估（山东）有限公司        资产评估师：  
         中国·山东                   资产评估师：
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一、绪言

正衡资产评估（山东）有限公司接受山东省济宁市中级人民法院的委托，根据国家有关资产评估的规定，本着独立、公正、科学、客观的原则，按照公允的资产评估方法，对被执行人山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司3261870股股权价值进行了评估工作。本公司评估人员按照必要的评估程序对委托评估的资产实施了调查与询证，对委估资产在2018年6月30日所表现的市场价值作出了公允反映。现将资产评估情况及评估结果报告如下：

二、委托方及涉案单位

㈠委托方：山东省济宁市中级人民法院

㈡申请执行人：济宁众诚资产管理有限公司

被执行人:山东华金集团有限公司

㈢被评估企业概况

公司名称：济宁银行股份有限公司

统一社会信用代码号：91370800723876735L

住所：济宁市金宇路6号

法定代表人：李敏

注册资本：135450.563200万人民币

类型：股份有限公司

经营范围：在《中华人民共和国金融许可证》范围内开展经营活动。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动)。

㈣其他评估报告使用者

按照国家法律、法规规定为实现本次目的相关经济行为而需要使用本报告的其他相关人。

三、评估目的

 根据«山东省济宁市中级人民法院司法询价委托函》的要求，对山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司3261870股股权价值进行评估，提供评估基准日委估资产的公允价格，为本次司法处置的价值参考。

四、评估对象和评估范围

本次评估的对象和评估范围为被执行人山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司3261870股股权价值。

五、价值类型及定义

根据委托评估要求，本次评估价值类型为市场价值。

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫压制的情况下，某项资产在基准日进行正常公平交易的价值估计数额。

六、评估基准日


本项目的资产评估基准日是2018年6月30日。

本次评估基准日的确立是围绕此次评估目的和评估对象，遵循方便、快捷、真实、有效和利于操作的原则与委托方共同商定的。本次评估结果的确立以该评估基准日为基本前提，评估中所采用的价格皆为评估基准日的价格标准。

七、评估依据

㈠评估行为依据

山东省济宁市中级人民法院司法(2018)鲁08执询价9号询价委托函

㈡评估法规、准则依据

⒈《资产评估报告基本内容与格式的暂行规定》；
⒉《资产评估基本准则》；
⒊《资产评估职业道德准则》、《资产评估准则—资产评估报告》、《资产评估准则—资产评估程序》、《资产评估准则－企业价值》等12 项具体准则；
⒋《资产评估对象法律权属指导意见》等8项评估指导意见；

⒌《中华人民共和国资产评估法》
⒍《司法鉴定程序通则》；
⒎其他国家相关法规。
㈢评估产权依据

山东省济宁市中级人民法院司法(2018)鲁08执询价9号询价委托函列示数。

㈣评估取价依据

⒈济宁银行股份有限公司提供的2015年度财务报表（审后表）、2016年度财务报表（审后表）、2017年度财务报表（审后表）、2018年6月30日财务报表（未经审计）；

⒉评估人员通过上网查询、市场调查等方式所取得的价格资料；
⒊其他与估价有关的资料。

八、评估方法

㈠评估方法选择

通常企业价值或股权价值估算的方法主要有市场法、收益法和资产基础法。

本次评估，由于山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司股权比例很小，没有控制权，客观上限制了采用资产基础法进行评估。由于济宁银行股份有限公司目前业务对国家宏观经济形势和国家政策非常敏感，同时由于可服务的市场的大小和优良程度存在较大波动性等因素，造成收益难于可靠估计，这就限制了采用收益法对济宁银行股份有限公司的股权价值进行评估。

市场法，是指将估值对象与市场上已有交易案例进行比较，并对比较因素进行修正，从而确定估值对象价值的一种评估方法。市场法通常可分为案例比较法和相对指标比较法。本次评估项目，由于难以收集到济宁银行股份有限公司股权(非上市)交易案例的详细资料及交易细节，不易用案例法进行估值。而在指标数据存在公开性的情况下，采用相对指标比较法具有较好的操作性。

采用相对指标比较法对标的权益或风险证券等的价值估算，一般是根据估值对象所处市场的情况，选取某些公共指标，如市净率（PB）、市盈率（PE）等与可比公司进行比较，通过对估值对象与可比公司各指标相关因素的比较，调整影响指标因素的差异，来得到估值对象的市净率（PB）或市盈率（PE）等，据此估算估值对象的价值。

根据当前资本市场的特点和济宁银行股份有限公司股权历史交易状况和特点，我们对国内银行类上市公司市净率（PB）、市盈率（PE）进行了比较分析，认为市净率（PB）指标更适合济宁银行股份有限公司股权的估值。本次评估采用市场比较法中相对指标比较法对估价对象进行评估。

基体思路是：根据调查取得的银行类可比上市公司的市净率进行分析计算，得到银行类可比上市公司的近期市净率平均数；以评估基准日济宁银行股份有限公司财务报表净资产与上述市净率相乘，得到其全部股权价值；再以全部股权价值乘以山东华金集团有限公司所持有济宁银行股份有限公司股权所占比例，得到济宁银行股份有限公司3261870股股权价值。

计算公式为:

全部股权评估价值=可比公司的市净率(P/B)×企业基准日净资产

少数股权评估价值=全部股权评估价值×股权数量所占例

㈡评估值估算

1 收集并分析近期国内银行类上市公司市净率、资产状况和经营情况。

表1：选取地方性为主的银行类上市公司市净率（2018年二季度）

	序号
	证券代码
	证券简称
	市净率

	1
	601009
	南京银行
	0.96

	2
	002807
	江阴银行
	1.04

	3
	601838
	成都银行
	1.21

	4
	601166
	兴业银行
	0.72

	5
	600036
	招商银行
	1.43

	6
	600926
	杭州银行
	0.78

	7
	603323
	吴江银行
	1.06

	8
	601997
	贵阳银行
	1.09

	9
	601128
	常熟银行
	1.13

	10
	600908
	无锡银行
	1.07

	平均数
	1.049


由上表我们得到国内银行类上市公司的市净率平均数（P/B）为:1.049。

表2：选取地方性为主的银行类上市公司最近一年度公告资产状况和经营情况表（2017年度）

	序号
	证券代码
	证券简称
	净资产收益率
	资产负债率

	1
	601009
	南京银行
	14.36%
	94.02%

	2
	002807
	江阴银行
	8.84%
	91.45%

	3
	601838
	成都银行
	15.66%
	94.24%

	4
	601166
	兴业银行
	13.72%
	93.41%

	5
	600036
	招商银行
	14.61%
	92.32%

	6
	600926
	杭州银行
	10.87%
	93.78%

	7
	603323
	吴江银行
	8.74%
	91.11%

	8
	601997
	贵阳银行
	18.33%
	94.48%

	9
	601128
	常熟银行
	12.08%
	92.38%

	10
	600908
	无锡银行
	10.75%
	93.18%

	平均数
	12.79%
	93.04%


由上表我们得到国内地方性为主的银行类上市公司的资产状况和经营情况指标的平均数为:净资产收益率12.79%，资产负债率93.04%。

⒉根据济宁银行股份有限公司2018年度申报表（最近一期监管统计月报）和济宁银行股份有限公司提供的2018年6月30日财务报表，计算其资产状况和经营情况指标。

表3：济宁银行股份有限公司资产状况和经营情况与行业上市地方性为主公司平均数差异情况表

	序号
	指标
	济宁银行股份有限公司指标值
	银行平均指标值
	差异率

	1
	净资产收益率
	11.5%
	12.79%
	-10.09%

	2
	资产负债率
	93.00%
	93.04%
	-0.05%


注：本次查到的为济宁银行股份有限公司6月报数，以其6月止净资产收益率为基数，假设为直线均数变化估测近一年净资产收益率: 5.75%/6*12=11.5%；资产负债率以6月末计算作为估计数。

通过比较上述指标差异，考虑其对市净率影响的相关程度，对上述因素进行调整，调整情况：

表4：比较因素条件指数及调整系数表

	序号
	指标
	差异率
	指标权数
	调整系数

	1
	净资产收益率
	-10.09%
	50%
	-5.045%

	2
	资产负债率
	-0.05%
	50%
	-0.025%

	综合调整系数
	
	100%
	-5.07%


根据上述数据估算可比市净率=1.049×(1-5.07%)

=0.9959

济宁银行股份有限公司全部股权评估价值：

可比平均市净率×净资产=0.9959×486340.6740

                      =484346.6773(万元)

山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司少数股权(3261870股)评估价值：

全股估值×少数股占比= 484346.6773×3261870/1354505632.2

                   ≈1162.43(万元)

九、评估过程

本次评估包括接受委托、资产及相关资料搜集与核查、评定估算、评估汇总和提交报告等过程。

㈠ 接受委托

我公司接受委托，与委托方就资产评估的有关事项进行接洽，明确评估目的、评估范围和对象、确定评估基准日。

在此基础上，与委托方共同拟定了具体的评估方案，并要求委托方及相关当事人提供有关资料。

㈡资产及相关资料搜集与核查

评估人员根据评估目的和范围，对委托评估的资产进行了核查并搜集相关资料。

⒈搜集和了解委估资产的历史及现状。 

⒉搜集济宁银行股份有限公司财务资料。

⒊取得涉及本案的民事裁定书，核对了委估资产的数量。

㈢评定估算：

⒈根据委估资产的实际状况和特点，选择并确定与之相适应的评估方法。

⒉搜集并分析选取相关市场价格资料。

⒊分析并选取济宁银行股份有限公司财务资料。

⒋对评估对象进行初步评估测算。

（四）评估汇总、提交报告

根据初步评估结果，进行汇总分析工作，确认评估工作中没有发生重评和漏评的情况，并根据汇总分析情况，对资产评估结果进行调整、修改和完善，撰写评估报告，经三级复核后，提交给委托方。
十、评估假设和限制性条件

（一）基本前提及假设条件

⒈基本前提是国家及相关地区的社会经济运行环境和经济政策、国家现行法律法规和有关制度无重大变化；

⒉假定有关产业政策近期无重大变化。

⒊股权发行人以现时经营方式和经营范围持续经营。

⒋本次评估没有考虑特殊的交易方式可能追加付出的成本费用等对其评估值的影响，也未考虑遇有自然力和其他不可抗力对评估值的影响；

⒌本评估结果为委托方指定之评估对象在评估基准日的公开市场价格。

本评估结果仅在满足上述有关基本前提及假设条件的情况下成立。

（二）法律效力

⒈本评估报告适用于持续经营假设和公开市场假设，即对评估的资产是在可被评估企业持续经营和在公开市场的公允价格标准下进行作价评定。

⒉本次评估结论是反映评估对象在本次评估目的下，根据公开市场原则确定的现行公允市价，没有考虑将来可能追加付出的价格等对其评估价值的影响，同时，本报告也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其他不可抗力时对资产价格的影响。

⒊本评估报告依据法律法规的有关规定发生法律效力。

（三）评估结论的有效使用期限

根据国家现行规定，本资产评估报告有效使用期限为一年，即从2018年6月30日起至2019年5月31日止的期限内使用有效。超过一年，需重新进行资产评估。

（四）评估报告的使用范围

本评估结论仅供委托方为本次评估目的和送交财产评估主管机关审查使用。评估报告书的使用权归委托方所有，未经委托方许可评估机构不得随意向他人提供或公开。

十一、评估结论

截止评估基准日，在持续经营前提下，山东省济宁市中级人民法院拟进行司法处置的被执行人山东华金集团有限公司持有的济宁银行股份有限公司3261870股股股价值的评估结果为1162.43万元。

十二、特别事项说明

⒈相关当事人对其申报材料负完全的法律责任，相关当事人对其提供的文件资料的真实性承担法律责任。

⒉本报告书所称“评估价值”，系指我们对所评估股权公司主体持续经营，以及在评估基准日的外部经济环境前提下，根据公开的市场原则，采用适当的评估方法为本报告书所列明的目的而提出的公允价值意见，没有考虑将来主客观变化的影响。若资产价格标准发生重大变化，并对资产评估价值产生明显影响时，委托方应及时聘请资产评估机构重新确定评估价值。委托方在评估基准日后的非委托目的行为不能直接使用本评估结论。

⒊本次评估采用的相关上市公司的财务资料为该上市公司网上公示的可查信息。

⒋济宁银行股份有限公司的财务资料为经法院转来的济宁银行股份有限公司近期财务资料。

⒌评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证，作为委托方拟进行司法处置价格的参考，提请采用公开竞价方式进行转让处置，由市场决定成交价格。

⒍附件与其报告正文配套使用方有效。

十三、评估报告提出日期

本评估报告提交委托方的时间为2018年7月30日。

正衡资产评估（山东）有限公司        资产评估师：  
             中国·山东               资产评估师：

资产评估报告书附件

⒈山东省济宁市中级人民法院司法(2018)鲁08执询价9号询价委托函；
2 资产评估人员和评估机构的承诺函；

3 资产评估机构资格证书复印件；

4 评估机构营业执照复印件；

5 参加本评估项目的人员名单及其资格证书复印件。
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